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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome:
Enderego:
Bairro:
Telefone:

Prefeitura Municipal de Cacimbas / PB
RUA SAO JOSE, 35

CENTRO

(083) 3476-1137

Fax: (083) 3476-1137

CNPJ: 01.612.686/0001-34
Complemento:
CEP:

E-mail:

58698-000
prefeito@cacimbas.pb.gov.br

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome:
Cargo:
E-mail:

GERALDO TERTO DA SILVA
Prefeito
prefeito@cacimbas.pb.gov.br

CPF: 022.808.864-05
Complemento do Cargo:

Data Inicio de Gestéo: 01/01/2013

3, REGIME PROPRIO DE PREVIDENGIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

Nome:
Enderego:
Bairro:
Telefone:

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CACIMBAS
RUA ALUISIO TERTO, S/IN

CENTRO

(083) 3476-1109

CNPJ:
Complemento:
CEP:

E-mail:

11.203.325/0001-98

58696-000
jjaison@ig.com.br

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome:
Cargo:
Telefone:

DIMAS DA CUNHA DA LIMA
Presidente
(083) 9934-9912

Compln}nanto do Cargo:

425.274.734-15
Data Inicio de Gestédo: 01/01/2013

lima.dimas@r7.com

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome:
Cargo:
Telefone:

DIMAS DA CUNHA DA LIMA
Presidente
(083) 9934-9912

Complemento do Cargo:

Entidade Certificadora:

425.274.734-15
Data Inicio de Gestdo: 01/01/2013
lima.dimas@r7.com

Validade Certificacéo:

6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

Nome:
Telefone:

Data de envio:

VALKENIA HERCULANO DE MORAES
(083) 8113-3443
24/02/2013

854.494.074-91
valkeniamoraes@hotmail.com
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7. DEMONSTRATIVO

2013
| pela Elat ¢do da Politica de Investimentos: VALKENIA HERCUULANO DE MORAES
Data da Elaboragdo: 18/02/2013 Data da ata de aprovagéo: 22/02/2013
Orgéo superior competente: CONSELHO FISCAL DE PREVIDENCIA E CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA
Divulgagéo/Publicagio: '8

Exercicio:
R -

CPF: 854.494.074-91

Taxa de Juros:
) Meio Eletrdnico

6,00 %
( X )Impresso

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocagéo dos recursos

Alocagdo dos Recursos/Diversificagdo

Limite da Resolugéo % Estratégia de Alocagéo %

Renda Fixa - Art, 7°

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, |, "a" 100,00 0,00

Fl 100% titulos TN - Art, 7°, 1, "b" 100,00 100,00

Operagdes Compromissadas - Art. 79, 1| 15,00 15,00

Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Il 80,00 80,00

Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30,00 30,00

Poupanga - Art, 7°, V 20,00 0,00

Fl em Direitos Creditorios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 0,00

Fl em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, VII, "a* 5,00 0,00

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, VII, "b" 5,00 0,00

Renda Variavel - Art. 8°

Fl Agdes referenciados - Art. 89, | 30,00 0,00

Fl de Indices Referenciadas em Agdes - Art. 82, I| 20,00 0,00

Fl em Agées - Art. 8°, llI 15,00 0,00

FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 0,00

Fl em Participagges - fechado - Art, 8%, V 5,00 0,00

FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8, VI 5,00 0,00

225,00

Total
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[Cenario Macroecondmico e Anlise Setorial para Investimentos

O mercado tende continuar volatil em fungéo de fatores como a crise Européia, negociacéo do aumento do teto da divida nos Estados Unidos e resultados do PIB e Inflagéo de 2012 na China.

O ritmo da economia americana ainda n&o esté definido devido ao impasse fiscal pelo qual deve passar o governo Obama nos proximos meses com a expiragéo de alguns estimulos fiscais, reduzindo seu PIB, que ja houve
uma pequena retragao, que pode significar uma nova recess&o econdmica.

A situag&o Europeia ainda é o grande problema da economia mundial, destacando a situagéo muito ruim de Portugal, Espanha e Italia.

Ja a China esta migrando de um PIB de dois digitos para um PIB de 7,5%, o que deixa clara a desaceleragéo da economia. Apesar dessa desaceleragdo o pais deve manter, segundo o economista Carlos Kawall Leal
Ferreira, Economista-chefe do Banco J. Safra, um crescimento acima da média com o governo estimulando o consumo doméstico.

Para o Brasil, a Ultima pesquisa semanal Focus do Banco Central (BC) com economistas das principais instituigdes financeiras, divulgada em 18 de fevereiro de 2013, reforgou o pessimismo do mercado quanto ao
crescimento da economia, com os agentes diminuindo a previséo para a expanséo da atividade econémica em 2014, de 3,8% para 3,65%.

O mercado reduziu levemente a projeg&o para o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), que mede a inflagéo oficial, e para o cAmbio neste ano, ainda mantendo a perspectiva de manutengéo da taxa basica de juros
(Selic) em 7,25%, de acordo com pesquisa Focus do Banco Central (BC) .

Os analistas consultados veem a inflagéio agora encerrando o ano a 5,70%, ante 5,71% anteriormente. Foram seis semanas consecutivas de aumento da expectativa para inflagéo em 2013. Ja a previséo para o délar no final
de 2013 é de R$ 2,02, ante R$ 2,03 na semana anterior.

Os pregos tanto no atacado quanto ho varejo iniciaram fevereiro em desaceleragao, de acordo com o Indice Geral de Pregos-Mercado (IGP-M), mas a inflagéo continua sendo um fator de preocupag@o. A previsdo para o
IPCA nos préximos 12 meses foi elevada pela segunda vez no Focus, a 5,53%, ante 5,49% anteriormente.

Em meio a esse cenario, o mercado futuro de juros chegou a embutir na sexta-feira probabilidade superior a 50% de alta na Selic j& na reunidio do Comité de Politica Monetaria (Copom) em maio, de 0,25 ponto percentual.

O pessimismo deriva sobretudo do setor industrial, cuja recuperagéo deve ser menos robusta que o previsto. Na semana passada, a estimativa era que a indistria cresceria 3,7% no ano da Copa do Mundo no Brasil. Agora, a
expectativa & de uma expanséo de 3,5%. Ha um més, a aposta era de 3,9%. A estimativa de crescimento para 2013 caiu novamente e chegou aos 3%. Na semana passada, era de 3,1%. Foi a segunda reviséo consecutiva
para baixo.

O consumo deve continuar sendo a grande sustentagdo da economia. No geral as vendas no varejo ndo devem ser afetadas em 2013, pois se a renda se mantiver no mesmo patamar de 2012, néo ha risco do aumento da
inadimpléncia no varejo, pois a conjuntura econémica atual do pais ndo aponta um descontrole maior no nivel de endividamento das familias e assim sendo da inadimpléncia.

O reajuste de 9% do saldrio minimo, que agora é de R$ 678, injetou R$ 32,7 bilhdes na economia em 2013, de acordo com o Departamento Intersindical da estatistica e Estudos Socioecondmicos (Dieese).

Apesar do crescimento econdmico neste ano nao ter apresentado uma alta significativa, medidas apresentadas pela presidente Dilma Rousseff no Plano Brasil Maior — programa de estimulo & competitividade da indUstria
brasileira por meio de desoneragdes de tributos e politicas cambiais contribuirio para uma melhoria da economia brasileira em 2013, levando-se em conta as desoneragdes de tributos, manutengéo do Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI) baixo.

Objetivos da gestéo

A gestéo dos recursos financeiros do IMCA sera PROPRIA. Com os seguintes objetivos:

a) Buscar, através da aplicag8o dos recursos financeiros do IMCA, uma rentabilidade igual ou superior & meta atuarial (IPCA + 6% a.a), observado os limites de riscos por emiss&o e segmento, definidos pela Resolugdo CMN
n°. 3.922;

b) Assegurar que os gestores, servidores ativos, inativos e drgéos reguladores tenham o claro entendimento dos objstivos e restrigées relativas ao investimento dos recursos financeiros;

c¢) Garantir transparéncia e ética no processo de investimento, o qual deve ser feito seguindo diretrizes, normas e critérios definidos na PAI 2013.

et :

Estratégia de formag#o de pregos - i i e
O critério estabelecido sera o de marcag&o a mercado dos ativos, néo importando o veiculo de investimento.

Cabe ao IMCA observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente iddneas pela sua transparéncia e elevado padréo técnico na difuséo de pregos e taxas dos titulos. A finalidade é a de
utilizagéo como referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operagéo e para a marcagéo a mercado dos mencionados titulos.

Em relag&o aos fundos de investimento, por serem geridos externamente, cabe primariamente aos seus gestores observar os critérios de precificagéo dos ativos respeitando as normas pré-estabelecidas pelo mercado e pela
legislag&a vigente. .

Critérios de C ¢éo - Admil géo de carteiras de renda fixa e renda variavel
A gestéo seré prépria, com operages em fundos de investimento, ndo cabendo ao IMCA, participagdo na gestéo das carteiras. Porém serfo avaliados diariamente o desempenho das aplicag8es, acompanhando as variagdes

de mercado nho curto, médio e longo prazo. As aplicagGes se dardo em bancos publicos, conforme deciséo do Conselho de Previdéncia Municipal.
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Testes Comparativos e de Avaliagdo para dos dos g e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos
O Instituto monitoraré continuamente os seguintes riscos:

a) Risco de Mercado

E o risco a que todas as modalidades de aplicagdes financeiras estdo sujeitas. Derivam das incertezas quanto ao resultado de um investimento dadas as oscilagdes nas taxas e pregos, em decorréncia das mudangas nas
condigoes de mercado.

Para o seu controle, séo apuradas as volatilidades das diferentes classes de ativos a que a carteira do IMCA esté exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco com maior impacto na carteira, os valores financeiros envolvidos.

Cabe também destacar a importancia do monitoramento da correlagZo entre diferentes mercados, como forma de antecipar os impactos na carteira do Instituto.

Para ofimizar os resultados obtidos pela gestéo da carteira de ativos podem ser geradas fronteiras eficientes, onde seréo evidenciados os retornos possiveis dados determinados graus de risco.

Através do Indice de Sharp, pode também ser avaliado o retorno da carteira frente ao fator risco.

b) - Risco de Crédito

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre as condigBes e prazos pactuados e contratados com o investidor.

Para avaliar o risco de crédito a que o IMCA estar4 sujeito nos investimentos que realizar, fundamentar4 as suas decisdes em avaliagdes de crédito (ratings) elaboradas pelas seguintes agéncias:
1) Fitch Ratings;

2) Moody's Investor;
3) Austin Rating;

4) Standard & Poor’s;
5) SR Rating.

Na hipétese de que determinado investimento realizado pelo RPPS exija classificagéo de risco de crédito, sera considerado aquele que tenha baixo ou médio risco conforme os padrdes de avaliagéo das agéncias acima.
¢) - Risco de Liquidez

E o risco associado & existéncia de compradores e vendedores de determinado ativo ao longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para que haja a possibilidade de negociagéo de determinado ativo pode ser,
necessério abrir mé&o do prego pretendido.

Para diminuir este risco, o Instituto mantém percentual adequado de seus recursos financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista os seus compromissos ho curto @ médio prazo.

Dbservagdes

A PAI 2013 podera ser revista a qualquer tempo para atender a legislagéo vigente, bem como de acordo com as variagées do mercado financeiro. Também podera ser revista por decis&o do Conselho de Previdéncia
Municipal e Fiscal de Cacimbas, a fim de obter resultados financeiros necessérios e seguros para o IMCA.

Declaragéo: A Politica de t pletae a d tagdo que a suporta, encontra-se a disposigio dos érgéos de controle e superviséo competentes
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